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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista lGinico de CANARAGUA CONCESIONES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONALY):

vpInion con sdiveuaues

Hemos auditado las cuentas anuales de CANARAGUA CONCESIONES, S.A. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

runaamento ae id opinion con salveaaaes

La memoria adjunta no incluye los desgloses de informacién relativa a los miembros del érgano de
administracion en relaciéon con remuneraciones, compromisos, y otras informaciones, requerida por
la normativa vigente, en particular por el punto 23.6 del modelo sobre el contenido de la memoria
incluido en la tercera parte del Plan General de Contabilidad. Nuestro informe de auditorfa sobre las
cuentas anuales del ejercicio anterior incluyé una salvedad por esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con [0 establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen [a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que [0s usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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CANARAGUA CONCESIONES, S.A.U.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Miles Euros)

Notas de la Notas de la
ACTIVO memoria 31.12.2023 31.12.2022 PATRIMONIO NETO Y PASIVO mermoria 31.12.2023 31.12.2022
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado intangible Nota 5 33.886 40.374 | FONDOS PROPIOS
Concesiones 27.383 33.112 | Capital Nota12 2.404 2404
Acuerdos de concesion, activos regulados 4.843 5.585 Capital escriturado 2404 2404
Aplicaciones informaticas 18 17 | Prima de emisién Nota12 50.465 50.465
Derechos sobre activos cedidos en uso - T | Reservas Nota 12 17.231 17.231
fnmovilizado intangible en curso 1.642 1.655 Legal y estatutarias 481 481
[nmovilizado material 2.076 2.398 Otras reservas 16.750 16.750
Terrenos y construcciones Nota 6 1.147 1.228 | Otras aportaciones de socios Nota 23 30 30
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 887 859 | Resultado del ejercicio Nota 3 5.896 5.639
Inmovilizado en curso y anticipos 42 311
Inversiones inmobiliarias Nota7 460 517
Terrenos, edificios y otras construcciones 460 517 | Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 13 63 80
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo | Nota 9.2 18.768 18.768 Total Patrimonio neto 76.089 75.849
Instrumentos de patrimonio 18.768 18.768
Inversiones financieras a largo plazo Nota 9.1 218 221
Instrumentos de patrimonio 16 16
Créditos a terceros 16 21 | PASIVO NO CORRIENTE:
LOK\'OS activos financieros 186 184 | Provisiones a largo plazo Nota 14 3.651 3.792
Activos por impuesto diferido Nota 19.1 1.745 2.720 Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal - 86
Total activo no corriente 57.153 64.998 Otras provisiones 3.651 3.706
Deudas a largo plazo Nota 18 7.243 7.858
ACTIVO CORRIENTE: Otros pasivos financieros 7.243 7.858
Existencias 305 397 | Pasivos por impuesto diferido Nota 19.2 1.789 2.751
Materias primas y otros aprovisionamientos 30 37 Total pasivo no corriente 12,683 14401
Productos en curso 244 354
Anticipos a proveedores 31 6
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.333 19.393
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 93 12.846 16.987
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 9.3 y 20 1.070 1.250 | PASIVO CORRIENTE:
Deudores varios Nota 9.3 28 49 | Provisiones a corto plazo 218 108
Personal Nota 9.3 85 85 | Deudas a corto plazo 124 118
Activos por impuesto corriente Nota19.1 - 411 Otros pasivos financieros Nota18 124 118
Otros créditas con las Administraciones Prablicas Nota19.1 304 607 | Deudas con empresas del grupoy asociadas a corto plazo Nota18 y 20 963 900
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo | Nota 9.3 48.253 36.530 | Acreedores comerciales y oiras cuentas a pagar 34.699 35.278
Créditos a empresas 48.253 36.530 Proveedores Nota18 24.996 27.095
Inversiones financieras a corto plazo Nota 9.3 379 234 Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota18y 20 6.581 3.662
Otros activos financieros 379 234 Acreedores varios Nota 18 720 1329
Periodificaciones a corto plazo 64 69 Personal Nota18 729 765
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4,289 5.033 Pasivos por impuesto corriente Nota191 711 1.598
Tesoreria Nota 11 4.289 5.033 Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 19.1 962 829
| Total activo corriente 67.623 61.656 Total pasivo corriente 36.004 36.404
E TOTAL ACTIVO 124.776 126.654 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 124.776 126.654

Las Notas 1 a 27 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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CANARAGUA CONCESIONES, S.A.U.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Miles Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memorija 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS:

Importe neto de la cifra de negocios- Nota 21.1 103.322 94.369
Ventas 8.899 8.352
Prestacién de servicios 94423 86.017

Trabajos realizados por la empresa para su activo- 2.564 1.460

Aprovisjonamientos- (67.062) (57.300)
Consumo de mercaderias Nota 21.2 (26.145) (24.841)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 21.2 {20.157) (14.098)
Trabajos realizados por otras empresas (20.760) (18.365)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - 4

Otros ingresos de explotacién- 4.607 5.032
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente Nota 21.4 3216 3410
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 1.203 1.585
Otros resultados Nota 21.5 188 37

Gastos de personal- (17.987) (17.458)
Sueldos, salarios y asimilados (12.899) (12.620)
Cargas sociales Nota 21.3 (5.088) (4.932)
Provisiones Nota 14 - 94

Otros gastos de explotacion- (13.402) (13.164)
Servicios exteriores (13.249) (12.518)
Tributos (138) (129)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales | Nota 9.3.1 ) 457
Otros gastos de gestion corriente (13) 17)
Otros resultados Nota 21.5 - 957)

Amortizacion del inmovilizado- Nota5,6y7 (8.379) (8.902)

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras- Nota 13 22 35

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- 716 1
Deterioros y pérdidas Nota 5 (253) -
Resultados por enajenaciones y otras 969 1

RESULTADO DE EXPLOTACION 4.401 4.073

Ingresos financieros- 1.983 2.589

De participaciones en instrumentos de patrimonio- 1.970 2.334
En empresas del grupo y asociadas Nota 9y 20 1.970 2334

De valores negociables y otros instrumentos financieros- 13 255
En terceros 13 255

Gastos financieros- (129) (123)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 20 (44) (23)
Por deudas con terceros (46) (34)
Por actualizacién de provisiones (39) (66)

Diferencias de cambio- 3 1

RESULTADO FINANCIERO 1.857 2.467
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.258 6.540
Impuestos sobre beneficios Nota 19.2 (362) (901)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES

CONTINUADAS 5.896 5.639
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.896 5.639

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

CANARAGUA CONCESIONES, S.A.U.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles enros)
Nota [ Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
Resultado de 1a cuenta de perdidas y ganancias 5.896 5639
Trasferencias a la cuenta de perdidas y ganancias Nota13 17) (26)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (22) (35)
Efecto impositivo Nota19.3 5 9
Total ingresos y gastos reconocidos 5.879 5.613

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2023.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO

(Miles enros)

Resultados Subvenciones,
negativos de Otras donaciones y
Prima de Reservas ejercicios aportaciones | Resultado del legados
Capital emisién Reserva Legal | volunfarias |Olras reservas| anteriores de socios ejercicio recibidos Total
Salda, final del afo 2021 2404 50465 481 23.478 {5.590) {1.138) 21 3.405 106 73.632
1. Ajustes por cambios de criterio de 2021 y anteriores - - - - - - - - .
I1. Ajustes por errores 2021 y anteriores - - - - - - - - -
Saldo ajustado, inicio del ano 2022 2404 50.465 481 23.478 (5.590) (1.138) 21 3.405 106 73.632
1. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 5.639 (26) 5.613
II1. Otras variaciones del patrimonio neto - - - (1.138) - 1.138 9 (3.405) (3.396)
Saldo, final del ano 2022 2404 50.465 481 22.340 (5.590) - 30 5.639 80 75.849
L. Ajustes por cambios de criterio de 2022 - - - - - - - - -
11, Ajustes por errores 2022 - - - - - - - - -
Saldo ajustado, inicio del ano 2023 2.404 50.465 481 22.340 (5.590) - 30 5.639 80 75.849
L Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 5.896 17) 5.879
II. Operaciones con socios o propietarios -
4. Distribucion de dividendos - - - - - - - (5.639) - (5.639)
II1. Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - - - -
Saldo final del ano 2023 2.404 50.465 481 22,340 (5.590) - 30 5.896 63 76.089

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 2023.
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CANARAGUA CONCESIONES, S.A.U.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2023 Y 2022

(Miles enros)
Notas 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1): 18.051.212 14.980.776
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.257.936 6.540.268
Ajustes al resultado- 5.597.818 6.762.250
Amortizacién del inmovilizado Nota5,6y7 8.379.666 8.900.684
Correcciones valorativas por deterioro Nota 9.2.1 1.291 (456.755)
Correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado intangible Nota 5 253131 -
Variacién de provisiones - (98.350)
Imputaciéon de subvenciones Nota 13 (21.642) (33.575)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (969.129) (1.499)
Ingresos financieros (1.983.272) (2.590.532)
Gastos financieros 129.117 123.731
Diferencias de cambio (3322) (1.137)
Otros resultados (188.022) 919.682
Cambios en el capital corriente- 4.517.966 (662.508)
Existencias 92.025 (94.632)
Deudores y otras cuentas a cobrar 5.306.787 (4.619.804)
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (1.037.483) 3.967.190
Otros pasivos corrientes 109.641 108.000
Otros activos y pasivos no corrientes 46.995 (23.261)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 1.677.493 2.340.766
Pagos de intereses (50.886) (8.909)
Cobros de dividendos 1.969.952 2.334.959
Cobros de intereses 6.867 255.573
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (248.440) (240.857)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1) (12.612.104) (9.961.249)
Pagos por inversiones- (13.812.104) (9.961.249)
Inmovilizado intangible Nota 5 (1.873.282) (1.450.443)
Inmovilizado material Nota 6 (72.864) (790.644)
Otros activos financieros (11.865.958) (7.720.161)
Cobros por desinversiones- 1.200.000,00 -
Inmovilizado intangible 1.200.000,00 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I11) (6.183.054) (3.492.936)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- (544.179) (88.241)
Emisién:
Instrumentos de patrimonio - 8.651
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas 63.448 55.590
Otras deudas (607.626) (152.483)
Devolucién:
Deudas con entidades de crédito - -
Otras deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio (5.638.876) (3.404.694)
Dividendos (5.638.876) (3.404.694)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+111) (743.946) 1.526.591
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.032.561 3.513.195
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.288.615 5.032.561

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2023.
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CANARAGUA CONCESIONES, S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Canaragua Concesiones, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constiftuyé como Sociedad
Anénima en Espafia, por tiempo indefinido mediante escritura de fecha 12 de diciembre de
2013, mediante aportacién no dineraria de la unidad econdémica integrada por todos los activos
y pasivos del negocio del denominado ciclo integral del agua que Canaragua, S.A.U. (la
Sociedad Aportante) desarrollaba en la Comunidad Auténoma de Canarias. La Sociedad se
constituye con sujecion a término inicial del 31 de diciembre de 2013, por lo que Ia constitucién
tuvo efectos a partir de dicha fecha.

El domicilio social radica en la Avda. Manuel Hermoso Rojas n° 4, piso 1°, oficina 6 y 7, Santa
Cruz de Tenerife.

El objeto social de Canaragua Concesiones, S.A.U., se desarrolla principalmente en el &mbito
del denominado ciclo integral del agua, entendido en su sentido mds amplio, captacién,
produccién, aduccién, tratamiento y abastecimiento de agua potable, alcantarillado, depuracién
y reutilizacién de aguas residuales, conservacién y limpieza de redes de alcantarillado, el
alumbramiento de aguas subdlveas, la captacién de aguas superficiales, desalinizacién de agua
de mar asi como la realizacién de estudios, proyectos, ejecucién de obras de infraestructura
hidraulica y cuantas tareas auxiliares y accesorias a las incluidas en la descripcién del ciclo
integral del agua, sean necesarias para su correcto desarrollo. Tales operaciones se llevan a cabo
a través de la gerencia o la gestidn, en cualquiera de las modalidades contempladas en Derecho,
de Servicios Ptblicos y Privados comprendidos en el citado ciclo integral del agua.

Igualmente constituye objeto de la Sociedad el desarrollo de actividades de gestién y
explotacién de servicios publicos de conservacién, limpieza y mantenimiento de mobiliario
urbano, jardines, fuentes, dreas de esparcimiento, etc., asi como de cuantas tareas auxiliares y
accesorias a las anteriores actividades sean necesarias para su correcto desarrollo, asi como Ia
gestion y mantenimiento de instalaciones deportivas y recreativas, tales como polideportivos,
piscinas, campos de juego, parques infantiles y recreativos e instalaciones analogas y
complementarias.

La actividad principal de Canaragua Concesiones, S.A.U. desde su constitucién es la gestion en
todo o parte del ciclo integral de agua en centros urbanos, operando en la actualidad en més 30
municipios de la Comunidad Auténoma de Canarias, asi como la gestiéon de otros tantos
servicios publicos municipales.

Los contratos y las concesiones con las que actualmente opera la Sociedad expiran entre el afio
2024 y 2052, y tienen una duracién media de 5,04 afios.
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La Sociedad estd integrada en el Grupo encabezado por Agbar, S...U., con domicilio social en
calle Santa Leonor, numero 39, Madrid. Agbar, S..U. estd dispensada de la obligacién de
formular cuentas anuales consolidadas, en base al articulo 7.1.b) y al cumplimiento del articulo
9 del Real Decreto 1159/2010 que aprueba las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas, al ser a su vez Agbar, S.L.U. dependiente de Veolia Environnement S.A., con
domicilio social en Rue de la Boétie 21, Paris (75008), Francia. Veolia Environnement S.A. es la
sociedad dominante del grupo internacional Veolia Environnement que formula cuentas
anuales consolidadas y que se rige por la legislacién francesa.

Los estados financieros consolidados del Grupo Veolia Environnement del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023, seran formulados en tiempo y forina y depositados, junto
con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro correspondiente en los plazos
establecidos legalmente. Una copia de dichas cuentas anuales consolidadas, junto con su
traduccién al espafiol (de las partes que procedan), seran depositadas en el Registro Mercantil
de Madrid, conforme a lo dispuesto en el articulo 43 del Cédigo de Comercio.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

2.1  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, el cual fue modificado en 2016 por el R.D. 602/2016 de 2 de diciembre
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio. Adicionalmente se aplican las normas contenidas en el
Orden EHA/3362/2010, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, asi como el resto de la
legislacion mercantil vigente.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se
someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin modificacién alguna. Por su parte las cuentas anuales del ejercicio 2022, fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebradas el 30 de junio de 2023.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

2.2 Principios contables no obligatorios
aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador
tnico ha formulado estas cuentas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y
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normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y
estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio se han utilizado juicios y estimaciones
realizados por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

¢ La vida uatil de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (Notas 4.1,
42y4.4).

» Deterioro de valor de activos intangibles y materiales (Notas 4.1, 4.2 y 4.3)
¢ Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.6.1).

¢ Los ingresos por suministro de agua y demds prestaciones de servicios pendientes de
facturacién (Nota 4.9).

¢ Activos por impuesto diferidos (Nota 4.8).
¢ DPasivos contingentes (Nota 4.10).

Estos juicios y estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados al 31 de diciembre de 2023, es posible que acontecimientos (hechos
econémicos, cambios de normativa, etc.), que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlos en préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
estimando la direccién que dichas variaciones no seran significativas.

2.4  Comparacion de la informacion

Como requiere la normativa contable, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que No es necesario.

2.5  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
del patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
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facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023, no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los aplicados en el ejercicio 2022.

2.7  Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se han detectado errores significativos que
haya supuesto la re expresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.
3. APLICACION DE RESULTADOS Y DISTRIBUCION DE

RESERVAS

3.1  Aplicacion del resultado y distribucion de
reservas

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2023, formulada por el Administrador
Unico y que se someter4 a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles euros
Base de reparto

Pérdidas y ganancias (Beneficios) 5.896
Total 5.896
Aplicacién

A dividendos 5.896
Total 5.896

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2023 y 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1  Immovilizado intangible
El inmovilizado intangible se valora injcialmente por su precio de adquisicién o coste de

produccién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 6 de la presente memoria).
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Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada
y, en su caso, por las correcciones por deterioro que haya experimentado. (Nota 4.3).

o Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en funcién del periodo de
duracién de las mismas.

o Los acuerdos de concesién se califican como inmovilizado intangible cuando la
contraprestacién recibida por la empresa concesionaria consiste en el derecho a cobrar
unas tarifas en funcién del grado de utilizacién del servicio ptiblico. La contraprestacién
recibida por la empresa concesionaria se contabiliza por el valor razonable de la
infraestructura adquirida o construida.

Si la contraprestacion recibida consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo u
otro activo financiero, la Sociedad califica el acuerdo concesional como un activo
financiero.

Si la contraprestacion recibida consiste, parte en un activo financiero y parte en un
inmovilizado intangible, la Sociedad registra dicha contraprestacién en términos de
proporcion, salvo que alguno de los dos componentes suponga al menos un 90% de la
contraprestacién recibida, en cuyo caso se reconoce la totalidad de la contraprestacion
como activo financiero o inmovilizado intangible.

La valoracién posterior de los acuerdos de concesién calificados como inmovilizado
intangible seguiran las normas de registro y valoraciéon 5* y 6° del Plan General de
Contabilidad.

Los gastos relacionados con la conservacion de la infraestructura se imputaran a la
cuenta de resultados del gjercicio en el que se incurran.

La amortizacién se calcula linealmente a lo largo del periodo concesional o de la vida
atil del activo si estd fuera inferior.

Las mejoras o ampliaciones de capacidad se fratan como una nueva concesion si se ven
compensadas con la posibilidad de obtener mayores ingresos, en caso contrario se
reconoce una provisién por el valor actual de la mejor estimacién del desembolso a
realizar para cancelar la obligacién asociada y se reconoce un mayor precio de
adquisicion del acuerdo de concesiéon. Cuando se realicen las actuaciones se cancelara
la provisién.

o  Aplicaciones informaticas, se registran los costes incurridos en la adquisicién de las
mismas. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaéticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3
afios.
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o Derechos sobre activos cedidos en uso, corresponden a los derechos de uso sobre las
redes de agua del municipio de San Bartolomé de Tirajana y se encuentran valoradas
por su valor venal. Se amortizan linealmente en un perfodo entre 16 y 25 afios. Las
reparaciones que no representan una ampliacién de la vida uatil y los gastos de
mantenimiento se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento en la productividad, capacidad,
eficiencia o una mayor duracién de los bienes se capitalizan como mayor valor de los
mismos.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado intangible en explotacién, una vez
finalizado el correspondiente periodo de desarrollo.

En el caso de bienes sujetos a reversion, el criterio de amortizacion aplicado a dichos elementos
garantiza la total amortizacién de los mismos al final del periodo concesional.

Los costes salariales directos del personal propio, asi como los costes asociados empleados en
el proyecto, instalacién y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado intangible
(consumos de materiales de almacén y otros gastos externos aplicables), se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes. Los costes activados por dicho concepto en el
ejercicio 2023 y 2022 se presentan como “Trabajos efectuados por la empresa para su activo” en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.2  Immovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de adquisicién o coste de produccion
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996 (Nota 6), y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién
acumulada y las correcciones por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en
la Nota 4.3.

Los costes salariales directos del personal propio, asi como los costes asociados empleados en
el proyecto, instalacién y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado material
(consumos de materiales de almacén y otros gastos externos aplicables), se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes. Los costes activados por dicho concepto en el
ejercicio 2023 y 2022 se presentan como “Trabgjos efectuados por la empresa para su active” en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad, o eficiencia, o a alargar la vida atil de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos.
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mejoren las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo hasta el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

4.4  Inversiones inmobiliarias

El epigrafe de inversiones inmobiliarias del balance de situacién recoge los valores de las
construcciones que se mantienen para su explotacion en régimen de alquiler. Estos activos se
valoran de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 4.2, relativa al inmovilizado material.

4.5  Arrendamientos operativos

Se consideran operaciones de arrendamiento operativo, aquellas en las que los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo no son transferidas por el arrendador.

Los ingresos y gastos del arrendamiento operativo se cargan sistematicamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se devengan. Asimismo, el coste de adquisicion
del bien arrendado se presenta en el balance segtin su naturaleza, incrementado por el importe
de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gastos en el
plazo del contrato aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos
del arrendamiento.

4.6  Instrumentos financieros

4.6.1  Activos financieros

La clasificacion de los Activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para
gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo. Los activos
financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en una de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.

2. Activos financieros a coste (incluyendo las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas).

4.6.1.1 Activos financieros a coste amortizado

Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando esos flujos de
efectivo representan sélo pagos de principal e intereses. Con caracter general, se incluyen en
esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la

venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro
aplazado, y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantfa determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad.

Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor
nominal, contintian valordndose por dicho importe.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de
la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un

13
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gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.6.1.2 Activos financieros a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonijo de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 13% de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los

valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa

14
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participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que
estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Se entiende que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacién deje de ser significativa en relacién con la variacién total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
fimanciero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

4.6.2  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en pasivos financieros a coste
amortizado.

4.6.2.1 Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la Sociedad con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de

préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracidon posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose

por dicho importe.

La Sociedad no mantiene pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Baja de pasivos financieros.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cunando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los
pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro y cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y
un prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el
nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una baja en los pasivos cuando
se produce una modificacién sustancial de las condiciones actuales del mismo.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: Ia
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de
baja) y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y enla que se
ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.7  Existencias

Las existencias se valoran inicialmente a su precio de adquisicion, el cual incluye, el importe
consignado en factura més todos los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se
hallan en el almacén, incluyendo los impuestos indirectos que gravan la operacion, siempre que
no sean directamente recuperables de la hacienda publica. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos
se deducen en la determinacién del precio de adquisicién. En la asignacién de valor a sus
inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a
su precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa, la estimacién del precio de venta menos todos Jos costes
estimados que seran incurridos en los procesos de venta y distribucién.

4.8  Impuesto sobre beneficios

Fl gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a Ila
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable
y no es un combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas
dependientes, asociadas a negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el
momento de las reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se consideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos
no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se acoge en cuanto a la liquidacién del Impuesto de Sociedades a lo que se
desarrolla en la Ley 20/91 del Régimen Econdémico Fiscal de las Islas Canarias (REF),
modificado por el Real Decreto Ley 12/2006 de 29 de diciembre, en las misma se establece como
una de las medidas fiscales la figura de la “Reserva para inversiones en Canarias”, la cual permite
a las sociedades la reduccién en la base imponible de este impuesto de las cantidades que, con
relacion a sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a tal reserva,
con un maximo del 90% del beneficio no distribuido. El importe destinado a la misma debera
materializarse, en el plazo maximo de tres afios, desde la fecha del devengo del impuesto
correspondiente al ejercicio en que se ha dotado la misma, en la realizacion de las inversiones y
requisitos sefialados en el Art. 27.

La sociedad Canaragua, S.A.U., la cual aporté la rama de actividad en el afio 2013, se acogio al

Régimen especial de las fusiones, escisiones y aportaciones de activos, regulado en el RDL
4/2004 que aprueba el Texto Refundido del Impuesto Sobre Sociedades, y en consecuencia, la
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Sociedad asumira el cumplimiento de los requisitos necesarios para continuar en el goce de
beneficios fiscales o consolidar los disfrutados por la entidad transmitente.

4.9  Ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce
la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacién a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identifica el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identifica la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢} Determina el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién
de servicios comprometida con el cliente.

d) Asigna el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que se realiza en funciéon
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se han
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacién del precio
de venta cuando el mismo no es observable de modo independiente.

e) Reconoce el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la Sociedad
cumple una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la
prestacion de un servicio.

Los gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

1. Reconocimiento.

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce
la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o
las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestaciéon de servicios) que se ha

identificado, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se
cumplird a lo largo del tiempo o en un momento determinado.
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Los ingresos derivados de los compromisos (con cardcter general, de prestaciones de servicios)
que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la Sociedad
disponga de informacién fiable para realizar la medicién del grado de avance.

Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado
de cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque
espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo reconoce ingresos
y la correspondiente contraprestacién en un importe equivalente a los costes incurridos hasta
esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto (bienes o
servicios) se contabilizaran como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como
ingresos por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un
gasto por correccion de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Valoracién.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a ftrasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, se incluyen los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacién de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

La Sociedad determina el precio total de la transaccién mediante el andlisis de las condiciones
de cada contrato. La contraprestacion variable inicamente es registrada si, teniendo en cuenta
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toda la informacion disponible (histérica, actual y prevista) de la que razonablemente se pueda
disponer, sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de los
ingresos ordinarios acumulados reconocidos cuando, posteriormente, se resuelva la
incertidumbre sobre la contraprestacién variable.

Ingresos de la actividad de servicios:

En este tipo de actividad existe una gran variedad de servicios prestados, reconociendo ingresos
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando
el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus
servicios, la diferencia entre Ja produccién (valor a precio de venta del servicio prestado durante
dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato firmado con el cliente o en
modificaciones o en adicionales al mismo aprobados por éste, o aquellos servicios que aun no
estando aprobados, se estima altamente probable su recuperacion final) y los costes incurridos
durante el ejercicio.

Contratos de construccion: Obras en curso (Trabajos por cuenta gjena)

Cuando el resultado de una obra en curso se puede estimar razonablemente, los ingresos de la
misma se reconocen segin su grado de avance a cierre de ejercicio, esto es, en funcién de la
proporcién que representan los costes devengados por el trabajo realizado hasta la fecha y los
costes totales estimados hasta su finalizacién.

Cuando el resultado de una obra en curso no se puede estimar razonablemente, los ingresos de
ésta se reconocen con el limite de los costes incurridos que se espera que sean razonablemente

recuperados en el futuro y en funcion del cumplimiento de las obligaciones de desempefio.

Si es probable que los costes del contrato sean superiores a los ingresos, las pérdidas esperadas
se reconocen inmediatamente.

Suministros estimados 11/0 pendientes de facturar

La Sociedad registra como ingreso de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el
importe de agua suministrada que al 31 de diciembre se encuentra pendiente de facturacion
debido a que el periodo habitual de lectura de contadores no coincide con dicho cierre. La
Sociedad ha desarrollado modelos que permiten estimar los ingresos con un grado de precision
satisfactorio y, por lo tanto, asegurarse de que el riesgo de error asociado con la estimacion del
volumen vendido puede ser considerado no material. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, este
importe asciende a 2.837 y 3.389 miles de euros, respectivamente, y se encuentra registrado en
el epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo del balance adjunto.
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4.10 Provisiones y contingencias
El criterio seguido por la Sociedad es como sigue:

o  Provisiones: se registra una provisién cuando existe un compromiso o una obligacién
frente a terceros que es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacién supondrd
una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido con certidumbre, pero
estimable con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasién de cada cierre de
ejercicio. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los
cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando
dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Al 31 de diciembre del ejercicio 2023, la Sociedad tiene constituida una “Provision por
desmantelamiento”, recogida dentro del epigrafe “Otras provisiones” dentro del pasivo no
corriente por importe de 743 miles de euros (707 miles de euros en el afio anterior). La provisién
se encuentra asociada a la red de alcantarillado y saneamiento por concesiones gestionadas por
la Sociedad. La Sociedad actualiza financieramente este compromiso registrando su efecto en el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en “Gastos financieros — Por deudas con terceros”.

La Direcciéon de la Sociedad, salvo lo indicado en el parrafo anterior, entiende que no es
necesarijo el establecimiento de provisién alguna para cubrir las actuaciones necesarias para
revertir la infraestructura a la entidad concedente al final del periodo de la concesion, en el
estado de uso y funcionamiento establecido en el acuerdo de concesion.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

o  Pasivos contingentes: Se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurran eventos futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas
obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es
probable que haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos
en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

4.11 Compromisos por prestaciones a largo
plazo al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes
de aportacién definida y planes de prestacién definida. Son de aportacién definida aquellos
planes en los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de cardcter
predeterminado a una entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan
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de pensiones), y siempre que no tenga la obligacién legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos
asumidos. Los planes que no tengan el cardcter de aportacién definida se consideran de
prestacion definida.

Retribuciones a largo plazo de aportacion definida

La Sociedad tiene establecido un premio de vinculacién, registrado contra la cuenta de pérdidas
y ganancias las aportaciones del ejercicio, afectando al personal sujeto, segin los diferentes
convenios colectivos vigentes, siendo la finalidad de los mismos segiin se detalla:

o Todo el personal, afecto al convenio del centro de trabajo de Arona que al cumplir 15
afios de antigiiedad de la Empresa percibira el importe de 210,35 euros, por una sola vez, al
cumplir los 20 afios percibird la cantidad equivalente a un salario base y a los 25 afios
percibira la cantidad equivalente a un salario base mensual, todo ello en reconocimiento a
los servicios prestados.

o Todo el personal, afecto al convenio del centro de trabajo de La Orotava que al cumplir
15 afios de la fecha de ingreso en la empresa percibird, por una sola vez, el importe de 180,00
euros, al cumplir los 20 afios percibird la cantidad de 250,00 euros, y a los 25 afios percibira
la cantidad equivalente a un salario base mensual, todo ello en reconocimiento a los servicios
prestados.

La cuantificacion de este importe estd soportada por Estudios Actuariales. Los mismos se han
realizado mediante el método de coste de la Unidad de Crédito Proyectada, bajo las hipotesis
financieras y actuariales de tipo de interés (1,25%) y tablas de supervivencia (PERM/F 2000-
Produccién).

4.12  Subvenciones, donaciones y legados

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe concedido o el bien recibido, en funcién de si son de caracter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotaciéon a la amortizacion
efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacién o correccién valorativa por deterioro.

2. Subvenciones de cardcter reintegrables: mientras tienen el cardcter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

3. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden,
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacién se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados, con excepcién
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios
y no constituyen ingreso alguno.
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413 Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (Utes) registrando
en su balance la parte proporcional que le corresponde en funcién de su porcentaje de
participacién, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.
Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que
corresponden.

4,14 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores consideran, que no existen riesgos significativos de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

4.15 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad est4 obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable
se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido.

4.16 Clasificacién de los activos y pasivos
entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién
se espera que se produzca en el plazo méximo de un afio, se mantienen con fines de negociacién
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no estd restringida
por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.

4.17 Elementos patrimoniales de naturaleza
medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como

gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos
que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
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duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“ Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.18 Transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio

Los planes de adquisicién de acciones “Sequoia” permiten a los empleados de la Sociedad
adquirir acciones de la sociedad dominante del Grupo Veolia a un precio inferior al de mercado.
La sociedad dominante repercute dicho coste (descuento) a la Sociedad empleadora del
adquirente de la participacién.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible
para el ejercicio 2023, es el siguiente:

2023 Miles euros
01.01.23 Altas Bajas Traspasos 31.12.23

Coste:

Concesiones administrativas y similares 117.978 216 73) - 118.121

Acuerdos de concesién, activos regulados 88.702 350 (3.867) 1306 86.491

Aplicaciones informéticas 970 - (15) 25 980

Derechos sobre activos cedidos en uso 1.364 - - - 1364

Inmovilizado intangible en curso 1.659 1.306 - (1.323) 1.642
Total coste 210.673 1.872 (3.955) 8 208.598

Amortizacién acumulada:

Concesiones administrativas y similares (84.866) (5.887) 15 - (90.738)
Acuerdos de concesién, activos regulados (66.970) (2.023) 580 - (68.413)
Aplicaciones informaticas (953) (24) 15 - (962)
Derechos sobre activos cedidos en use (1.363) 1) - - (1.364)
Total amortizacién acumulada (154.152) (7.935) 610 - (161.477)

Correcciones valorativas por deterioro:

Acuerdos de concesion, activos regulados (16.147) (253) 3.165 - (13.235)
Total correcciones valorativas (16.147) 253) 3.165 - (13.235)
Coste Neto:

Concesiones administrativas y similares 33.112 27.383

Acuerdos de concesion, activos regulados 5.585 4.843

Aplicaciones informéticas 17 18

Derechos sobre activos cedidos en uso 1 -

Inmovilizado intangible en curso 1.659 1.642
Total coste neto 40.374 33.886
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible

para el ejercicio 2022, es el siguiente:

2022

Coste:
Concesiones administrativas y similares
Acuerdos de concesion, activos regulados
Aplicaciones informaticas
Derechos sobre activos cedidos en uso
Inmovilizado intangible en curso

Total coste

Amortizacién acumulada:
Concesiones administrativas y similares
Acuerdos de concesién, activos regulados
Aplicaciones informéaticas
Derechos sobre activos cedidos en uso
Total amortizacién acumulada

Correcciones valorativas por deterioro:

Acuerdos de concesién, activos regulados
Total correcciones valorativas

Coste Neto:
Concesiones administrativas y similares
Acuerdos de concesién, activos regulados
Aplicaciones informéticas
Derechos sobre activos cedidos en uso
Inmovilizado intangible en curso

Total coste neto

5.1  Descripcién de los principales

movinientos

Miles euros

01.01.22 M Bajas Traspasos 31.12.22

120.166 - (2.188) - 117.978
87.635 423 (727) 1.371 88.702
970 - - - 970
1.364 - - - 1.364
1.996 1.028 - (1.365) 1.659
212131 1451 (2.915) 6 210.673
(80.723) (6.331) 2.188 - (84.866)
(65.534) (2.163) 727 - (66.970)
919) (34) - - (953)
(1.362) (1) - - (1.363)
(148.538) (8.529) 2.915 - (154.152)
(16.147) - - - (16.147)
(16.147) - - - (16.147)
39.443 33.112
5.954 5585

51 17

2 1

1.996 1.659
47.446 40.374

Las altas en “Concesiones administrativas y similares” del ejercicio 2023 se han originado por la
renovacién de derechos de explotacién de concesiones que mantenia la Sociedad.

Las altas y traspasos de los “Acuerdos de concesion, activos regulados” e “Inmouvilizado intangible en
curso” del ejercicio 2023 y 2022, corresponden a la adquisicién de infraestructuras tanto
construidas por la empresa como realizadas por terceros, destinadas a la prestacion de servicio

publico de los diversos contratos que mantiene la Sociedad.

Las bajas registradas en el afio 2023 en los epigrafes “Concesiones administrativas y similares” y
“ Acuerdos de concesion, activos regulados” corresponden principalmente, con la enajenacién de un
contrato de concesién, lo que ha supuesto para sociedad un resultado extraordinario en el
mencionado ejercicio, registrado bajo el epigrafe de “Resultados por enajenaciones y otras” de la

cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las bajas registradas en el afio 2022 en los epigrafes “Concesiones administrativas y similares” y
“ Acuerdos de concesion, activos regulados” son fruto de la finalizacién de contratos de concesiones
diversos de la Sociedad.

5.2 Otra informacion

La Sociedad posee contratos en régimen de concesién, debiendo revertir su inmovilizado, total
o parcialmente, a los respectivos Ayuntamientos y que expiran entre el afio 2024 y 2052.

Las “Concesiones Administrativas” corresponden al coste de adquisicién de las concesiones para
la captacién, suministro y servicio integral del agua potable de los municipios a los que estan
afectas. El importe de estas es amortizado linealmente a lo largo del periodo de duracién de
cada una de las concesiones. Adicionalmente se incluyen en concesiones administrativas los
importes abonados en concepto de derechos de concesién de nuevas explotaciones y de obras
realizadas o importes entregados por cuenta del Ayuntamiento, con recuperacién por el
concesionario mediante tarifa o retribucién.

Bajo el epigrafe de “Acuerdos de concesion, activos regulados”, se recogen las infraestructuras que
figuran bajo los acuerdos de concesién, siendo dicha infraestructura controlada por la propia
Administracién Piblica, siendo la Sociedad la que explota la misma, prestando un servicio
publico de naturaleza econdémica sometido a la regulacién que impone la Administracién
Publica, mediante la aprobacién de una tarifa, que permite mantener la necesidad de recuperar,
al menos el coste de su inversién, y el interés de los usuarios, a los que debe garantizar el acceso
al servicio de forma regular. Dicha infraestructura revierte a la finalizacién del acuerdo de
concesion.

Dentro del concepto de infraestructura se incluyen tanto las obras e instalaciones construidas
por la empresa como las adquiridas a un tercero, y cuando se destinen a la prestacién del
servicio publico bajo las condiciones del acuerdo de concesién. Estos activos se amortizan en
funcién de su vida 1til, y siempre antes de la finalizacién del periodo concesional.

La Sociedad evaliia, al menos en cada fecha de cierre de balance, si existe algtn indicio de
deterioro del valor registrado de los activos intangibles tal y como se recoge en la nota 4.3 de la
presente memoria. El deterioro registrado en el balance al cierre del ejercicio asciende a 13.235
miles de euros (16.147 miles de euros en el afo anterior). Al cierre del ejercicio 2023, se ha
procedido a dotar correcciones valorativas por deterioros de activos adicionales a los existentes
en el afio anterior, aplicando el deterioro existente de la unidad de negocio enajenada.

Las hipédtesis extrapoladas para los andlisis de los deterioros se basan en unas lineas de
actuacion estratégica que han sido preparadas por la Direccién.
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El detalle de los fondos propios de las sociedades del grupo y los dividendos percibidos en el

ejercicio 2023, son los siguientes:

T o003
Capital
Aguas de Arona, S.A. 781
Canaragua Medicambiente S.A.U. (*) 962
Canat Recursos, 5.A. 70

Reservas
y otros
103

1.384
2390

Miles eros

o Iiesultardo‘ ‘ Divideﬁdﬁs

explotacién  percibidos

Resultado ‘ .Tota>l
Neto patrimonio
46 930
2.052 4.398
809 3.269

18 14
2.674 212
1073 584

El detalle de los fondos propios de las sociedades del grupo y los dividendos percibidos en el

ejercicio 2022, fueron los siguientes:

2022
Capital
Aguas de Arona, S.A. 781
Canaragua Medioambiente S.A.U. (*) 962
Canat Recursos, S.A. 70

() Sometida a auditoria obligatoria

Reservas
y otros

102
1384
2390

Miles enros

" Resultado  Dividendos

explotacién  percibidos

Resulhta‘(—l;w B Total o
Neto patrimonio
19 902
212 2.558
584 3.044

13 11
269 73
785 705

Los datos relativos a la situacién patrimonial de Canaragua Medioambiente, S.A.U. se han
obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023. Los datos relativos a la situacion
patrimonial del resto de sociedades se han obtenido de las cuentas anuales no auditadas al 31

de diciembre de 2023.

La empresa Aguas de Arona, S.A. segin sus estatutos tiene una duracién de 30 ahos, llegando
a termino su objeto social en el ejercicio 2024. El Administrador Unico de Canaragua
Concesiones, S.A. no espera que se devenguen resultados negativos fruto de la eventual
liquidacién y disolucién de la participacién financiera.
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9.3.1  Clientes por ventas y prestaciones de
servicios

El desglose de “ Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presentan neto de las correcciones
por deterioro y es el siguiente:

Miles euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Ayuntamientos 6.647 11.946
Clientes, facturacién pendiente 3.987 4.292
Clientes, cartera abonados 1.679 1.202
Clientes, otros servicios 1.717 825
Deterioro (1.184) (1.278)
12.846 16.987

Los “Clientes, facturacion pendiente” recogen los servicios pendientes de facturar al cierre del
ejercicio, y entre otros se registra como ingreso el importe de agua suministrada que al 31 de
diciembre se encuentra pendiente de facturacién debido a que el periodo habitual de lectura de
contadores no coincide con dicho cierre, por importe de 2.837 y 3.389 miles de euros,
respectivamente, segtin se describe en la nota 4.9 de la presente memoria.

Las variaciones derivadas de las pérdidas por deterioro registradas en este epigrafe durante el
ejercicio 2023 y 2022 han sido las siguientes:

Miles euros

Deterioros
2023 2022
Saldo inicial (1.278) (1.786)
Dotaciones (278) (377)
Aplicaciones 372 885
Saldo final (1.184) (1.278)

Durante el gjercicio 2023, la Sociedad ha registrado las anteriores correcciones netas por cobros
recibidos, cancelando aquellos fallidos incobrables definitivos, los cuales ascienden a 95 miles
de euros (51 miles de euros para el afio anterior).

10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE
RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera

de la Sociedad. Esta Direccion tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en
funcién de la estructura y posicién financiera del Grupo y de las variables econémicas del
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entorno, la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y
liquidez.

Dicha gestién se desarrolla a partir de la identificacion de los riesgos, la determinacién de la
tolerancia a cada riesgo, y la gestion de los riesgos que la Sociedad tiene establecidos con los
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi
como a los riesgos de crédito, riesgos de tipo de interés, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

A continuacién, se describen los principales riesgos financieros y las correspondientes politicas
de Ja Sociedad:

a.)  Riesgo de crédito

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nive] crediticio.

La gestion del crédito comercial y de cobros se rige por normas y procedimientos internos,
actualizados periddicamente. Esta normativa incluye la determinacién de limites de crédito
comercial para cada cliente; el establecimiento de los instrumentos de cobro mas adecuados; la
actuacién a seguir para la gestidn de impagados; y la realizacién de un seguimiento y control
de los limites de crédito asignados.

b))  Riesgo de mercado
b.1.) Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés que
encarecen el coste de la deuda. La exposicién a este riesgo queda minorada en una parte
significativa por la cobertura natural que ofrecen aquellos negocios en los que la inflacién y/o
los tipos de interés constituyen elementos que son incorporados en el proceso de revision
periddica de tarifas y precios. La Sociedad esta expuesta, en relacién con su tesoreria y activos
liquidos equivalentes, a fluctuaciones en los tipos de interés que podrian tener un efecto adverso
en sus resultados y flujos de caja. La Sociedad carece de endeudamiento financiero a la fecha de
formulacién de la presentas cuentas anuales.

b.2.) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Sociedad no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajos a precios de mercado razonables, o que
no pueda realizar sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables. Con el fin de
asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como con inversiones
financieras a corto plazo.
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Al131 de diciembre de 2023 y 2022 el importe de la prima de emisién asciende a 50.465 miles de
euros, siendo de libre disposicién.

12.3 Reserva Legal

De acuerdo con el con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al
menos el 20% del capital social.

La Reserva Legal, podra utilizarse para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere el 20% del Capital Social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Reserva Legal se encuentra totalmente constituida.
12.4 Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el importe de las “Otras reservas” asciende 16.750 miles de
euros, y esta formada por las “Reservas voluntarias” por importe de 22.340 miles de euros y una
reserva negativa de fusion por importe de 5.590 miles de euros, segtin se indica en la nota 27 de
la memoria.

12.5 Informacién en relacién con el derecho de separacion del
socio por falta de distribucion de dividendos (articulo
348 bis del texto refundido de la ley de sociedades de
capital)

La Socjedad tiene como tinico accionista a Agbar, S.L.U. por lo que no resulta de aplicacion el

derecho de separacién de socios previsto en el articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.
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14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones no corrientes del balance de situacion al cierre del ejercicio 2023 y
2022, es el siguiente:

2023 ‘ » ’ " Miles eyros
Altas/
01.01.23 Dotaciones Bajas Traslados 31.12.23
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 86 - - (86) -
Otras provisiones 3.706 614 (755) 86 3.651
3.792 614 (755) - 3.651
2022 ' ‘ ’ Miles euros
Altas/
01.01.22 Dotaciones Bajas 31.12.22
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 180 3 (97) 86
Otras provisiones 2.715 1.279 (288) 3.706

La politica de la Sociedad con respecto a las provisiones para riesgos y gastos es la de registrar
el importe estimado para hacer frente a las posibles contingencias y/o responsabilidades
probables o ciertas, relativas a las operaciones corrientes de la actividad de la Sociedad. La
dotacién y aplicaciéon de las mismas, se efectia de acuerdo con las normas contables
generalmente aceptadas siguiendo un criterio de prudencia valorativa.

Los movimientos habidos en “ Otras provisiones” tanto para el afio 2023 como 2022 corresponden
con riesgos que existen frente a terceros, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, cancelando aquellas provisiones donde el riesgo que las originé ha desaparecido.

Dentro de “Otras provisiones” se encuentra registrada una “ Provisién por desmantelamiento” segin
se describe en la nota 4.10 de la memoria, junto con una provisién por posibles riesgos
medioambientales segiin se detalla en la Nota 15 de la presente memoria.

15. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

La Sociedad se encuentra comprometida con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la
ONU y desarrolla acciones en los distintos ejes marcados en los mismos. En el eje Planeta, de
cardcter medioambiental, se mantiene el esfuerzo constante por (i) reducir la huella hidrica,
mediante el mejor aprovechamiento de los caudales con una menor adquisicién de voliumenes
mediante un alto rendimiento técnico de la red, (ii) una mayor eficiencia energética que redunde
en ahorros de consumo (reduciendo los kWh consumidos y, consecuentemente, disminuyendo
la emision de CO2.
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Todo ello se enmarca igualmente dentro del Plan Estratégico de Desarrollo Sostenible del grupo
empresarial del socio operador de la compaiifa y al que ésta se suma. Este Plan es una hoja de
ruta que nos permitird avanzar dando respuesta a nuestra responsabilidad ambiental, social y
econdmica. En el dmbito medioambiental el Plan contempla compromisos de lucha contra el
cambio climético, en la preservaciéon del agua, en el fomento de la economia circular, en
preservar la biodiversidad en nuestras instalaciones y ser agentes activos en la concienciacion
ciudadana sobre el respeto al medio ambiente y el uso sostenible del agua.

Todo esto implica que en el balance de situacién a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluyen
elementos incorporados al inmovilizado material e intangible, cuya finalidad es la
minimizacién del impacto medioambiental.

La Sociedad mantiene una provisién de 576 miles de euros al cierre del ejercicio 2023 (864 miles
de euros en el afio anterior), por posibles riesgos medioambientales fruto del desarrollo de su
actividad en determinadas instalaciones.

16.  NEGOCIOS CONJUNTOS

Las Uniones Temporales de Empresas mas significativas en la que participa la Sociedad al 31
de diciembre de 2023 y 2022, asi como su porcentaje de participacién son como siguen:

Porcentaje de
Actividad principal participacion
- Ute Saneamiento La  Fjecucién de la obra comprendidas en el proyecto o
. 80%
Matanza Saneamiento en el casco de la Matanza.
- Ute Deposito Ejecucion de la obra Depoésito laminador de la Estacion
Laminador Puerto del depuradora de aguas residuales (EDAR) Puerto del 40%
Rosario Rosario, Isla de Fuerteventura.
- Ute Ampliacién Edam Ejecucién de la obra Ampliacion EDAM El Golfo, Modulo 50
el Golfo de desalacién de 1.700 m3/ dia, El Hierro. °
Ejecucién de la obra de construccién de una planta
- Ute EDAM desaladora experimental de 2.500 m?/dia por 6smosis o
. . . . 50%
Experimental inversa de agua de mar en las instalaciones del ITC en

Pozo Izquierdo, Gran Canaria.
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As{ mismo, se incluyen las fianzas y depositos recibidos de los abonados a largo plazo en
cumplimiento de lo estipulado en el reglamento del servicio para atender al pago de
descubiertos por parte del abonado a la resolucién del contrato, estando la fecha de vencimiento
de la fianza condicionada al momento de la resolucién del contrato, lo cual se espera que sea a
largo plazo.

18.1.2 Pasivos financieros corrientes

La composicion de la partida de “Acreedores y otras cuentas a pagar” al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguiente:

Miles euros
2023 2022
Acreedores y otras cuentas a pagar

Proveedores 24.996 27.095
Proveedores, empresas del grupo y asociadas

(Nota 20) 6.581 3.662
Acreedores varios 720 1.329
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 729 765

33.026 32851

19. SITUACION FISCAL

19.1 Saldos corrientes con las
Administraciones Piiblicas

La sociedad y el resto de las filiales del grupo encabezado por Agbar, 5.L.U. que cumplian los
requisitos para ello, quedaron integradas con efectos 1 de enero de 2012 en el Grupo Fiscal
ntimero 167/10, en el que Agbar, S.L.U. ocupé la posicién de sociedad dominante desde que
opto por la aplicacion de este régimen de tributaciéon.

Con efectos 1 de enero de 2023 se extingui6 el grupo fiscal numero 167 /10, dominado por Vigie
Groupe, 5.A.S., del cual era representante la Sociedad Agbar, S.L.U., al haber pasado la sociedad
dominante a ser dependiente de la mercantil Veolia Environnement, S.A., sociedad no residente
en territorio espafiol, que retine los requisitos establecidos en el articulo 58 de la Ley del
Impuesto de Sociedades, para ser considerada sociedad dominante.

El Grupo dominado por Veolia Environnement, S5.A. fributa en el Régimen de consolidacién
Fiscal con el ntimero 388/10, representada por la sociedad de nacionalidad espafiola Veolia
Espafia, S.L.U. La anterior circunstancia supone que la totalidad de las entidades incluidas en
el grupo fiscal ntimero 167/10 hayan quedado integradas en el grupo fiscal namero 388/10, con
efectos desde 1 de enero de 2023.

La Sociedad entro a formar parte del consolidado fiscal el dia 1 de enero de 2022.
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El detalle de los saldos relativos a activos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles euros

2023 2022
Activos por impuesto diferido (Nota 19.2) 1.745 2.720
Activos por impuesto corriente (Nota 19.2) - 411
Otros créditos con Administraciones Piiblicas:
Impuesto General Indirecto Canario 165 526
Por diversos conceptos integracion Ute’s 84 16
Seguridad social 53 61
Pagos a cuenta del IS y otras retenciones 2 4
304 607

Los “activos por impuesto corriente” para el ejercicio 2022 recogia principalmente el importe
pendiente de cobro por la liquidacién del impuesto de sociedades del aho anterior.

El detalle de los saldos relativos a pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles euros

2023 2022

Pasivos por impuesto diferido (Nota 19.2) 1.789 2.751

Pasivos por imnpuesto corriente (Nota 19.2) 711 1.598
Otras deudas con Administraciones Piiblicas:

Impuesto General Indirecto Canario 305 183

IRPF y otras retenciones 182 151

Seguridad social 475 495

%2 829

En el epigrafe de “Pasivos por impuesto corriente” se recoge una prevision por impuesto de
sociedades a pagar por importe de 711 Miles de euros (1.598 Miles de euros para el afio 2022).

19.2 Conciliacién del Resultado contable y la
base imponible fiscal

La Sociedad se ha acogido en cuanto a la liquidacién del Impuesto de Sociedades a lo que se
desarrolla en la Ley 20/91 del Régimen Econdmico Fiscal de las Islas Canarias (REF),
modificado por el Real Decreto Ley 12/2006 de 29 de diciembre.

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico contable de la Sociedad
aportante, obtenido por la aplicaciéon de principios de contabilidad generalmente aceptados,
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que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido este como la base
imponible del impuesto.

En el epigrafe de “Pasivos por impuesto corriente” se recoge una previsién por impuesto de
sociedades a pagar por importe de 711 Miles de euros para el afo 2023 (1.598 Miles de euros
para el afio 2022).

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto de
Sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

‘Miles euros

2023 2022
Resultado contable del ejercicio, antes

impuestos 6.258 6.540
Diferencias permanentes (3.130) (2.928)
Base contable del impuesto 3.128 3.612
Diferencias temporales (55) 2.778
Base imponible fiscal 3.073 6.390
Tipo impositivo 25% 25%
Cuota 768 1598
Deducciones y ajuste por tipo impositivo (57) -
Retenciones y pagos a cuenta (2 (376)
Impuesto de Sociedades a pagar/ (cobrar) 709 1.222

Las diferencias permanentes registradas por la Sociedad en el afio 2023 y 2022 se deben,
principalmente, al efecto neto de las correcciones por deterioro del valor de los activos
financieros a corto plazo, por el riesgo de crédito existente principalmente con Ayuntamientos
y Entidades Publicas, asi como la exencién por doble imposicién de dividendos, y la deduccién
del Fondo de Comercio por la parte deducible que se origina en la combinacién de negocios
realizada en el afio 2011 por la sociedad Aportante.

Las diferencias temporales se deben a un diferente criterio de imputacién contable y fiscal de
determinados ingresos y gastos, principalmente debido a provisiones del ejercicio y el ajuste
del Fondo de Comercio no deducible que se originé en la combinacién de negocio realizada en
el afio 2011 por parte de la Sociedad Aportante. Asi mismo para el afio 2023 se produce el ajuste
de los deterioros registrados en los activos intangibles (Nota 5 de la presente memoria), como
consecuencia de la reversién de los mismos debido a Ia enajenacién de contratos no estratégicos
para la compaiiia

Adicionalmente en el ejercicio 2023 y 2022, se deduce de la base imponible del impuesto el
importe correspondiente al 10%, del ajuste positivo realizado en el afio 2013 y 2014 segin se

recoge en el art. 7 de la Ley 16/2012.

Los pagos a cuenta del impuesto de sociedades del afio 2022, fueron satisfechos a la sociedad
AGBAR, SL. debido a la tributacién en Régimen de Consolidacidn fiscal de la Sociedad. Dichos
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saldos se encuentran registrados en “Clientes, empresas del grupo y asociadas” (Nota 9.3 y 20} por
importe de 372 Miles de euros. Durante el ejercicio 2023, no se han generado obligaciones
correspondientes a pagos a cuenta, excepto por el tercer pago, el cual fue liquidado al grupo en
enero del afio 2024.

El gasto del ejercicio registrado en la cuenta de resultados por Impuesto sobre Sociedades se
calcula al 31 de diciembre de 2023 y 2022, como sigue:

Miles euros

2023 2022
Base contable del impuesto 3.128 3.612
Tipo impositivo 25% 25%
Base contable por tipo impositivo 782 903
Bonificaciones y deducciones (57) -
Otros ajustes (363) (2)
Gasto por Impuesto de sociedades 362 901

Las bonificaciones y deducciones del ejercicio 2023 corresponden con la aplicacién de los
rendimientos por ventas de bienes corporales producidos en Canarias (Art. 26 de la Ley

19/1994).

Los otros ajustes corresponden a diferencias entre las previsiones realizadas y las liquidaciones

definitivamente presentadas.

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio es el siguiente:

Miles euros

2023 2022
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 348 1.596
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 14 (695)
Total gasto por impuesto 362 901
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contable y fiscal de
determinados ingresos y gastos, en relaciéon con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 se han originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos que
han sido registrados en las cuentas anuales:

Miles eurvo

Diferencias
2023 acumuladas Efecto
en bases acumulado

imponibles en la cuota

Activos por impuesto diferido 6.801 1.745

‘P:kas’ivos porkimp‘ge“s“to (_i;'ferrid_/o‘ A o 7.156 1.789

Miles euros

Diferencias
2022 acumuladas Efecto
en bases acumulado
imponibles en la cuota
Activos por impuesto diferido 10.633 2.720
Pasivos por impuesto diferido ) 11.003 2.751
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y la carga fiscal ya pagada o que habra
de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta “Activos por impuestos diferido” y “Pasivo
por impuesto diferido”, se ha originado como consecuencia de diferencias temporales de los
siguientes ejercicios:

2023

Ejercicio

2007 y anteriores
2012 y anteriores
2010
2012
2013
2014
2015
2015 y siguientes
2017 y siguientes
2020
2017
2021
2022
2018 y siguientes
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2022 y siguientes
2023

Activo por inipuesto diferidd

Concepto

Prov. por amortizacion

Premio vinculacién

Provisiones

Otros

30% gastos amortizacion contable 2013 (art. 7 Ley 16 /2012)
30% gastos amortizacion contable 2014 (art. 7 Ley 16 /2012)
Provisiones

Deterioro de activos intangibles
Deterioro de activos intangibles
Deterioro de activos intangibles
Premio vinculacién

Premio vinculacion

Premio vinculaciéon

Provisiones

Provisiones

Provisiones

Provisiones

Provisiones

Provisiones

Provisiones

Provisiones

Provisiones
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Miles euros

Efecto

Importe  impositivo
58 14
30 8
1.304 326
17 4
224 78
226 79
26 7
30 8
503 126
1964 491
50 13
3 1
3 1
381 95
194 49
68 17
518 129
71 18
1.131 281
6.801 1.745



2022 Activo por i'x;lﬂesto diferido Miles euros
Efecto
Ejercicio Concepto Importe impositivo
2007 y anteriores  Prov. por amortizacion 58 14
2012 y anteriores  Premio vinculacién 30 8
2010 Provisiones 1.304 326
2012 Otros 17 4
2013 30% gastos amortizacién contable 2013 (art. 7 Ley 16/2012) 459 145
2014 30% gastos amortizacién contable 2014 (art. 7 Ley 16/2012) 464 147
2015 Provisiones 43 11
2015y siguientes  Deterioro de activos intangibles 2314 578
2017 y siguientes  Deterioro de activos intangibles 1.138 284
2020 Deterioro de activos intangibles 2.947 737
2017 Premio vinculacion 50 13
2021 Premio vinculacién 3 1
2022 Premio vinculacién 3 1
2018 y siguientes  Provisiones 4 1
2017 Provisiones 376 94
2018 Provisiones - -
2019 Provisiones 189 47
2020 Provisiones 17 4
2021 Provisiones 201 51
2022 Provisiones 1.016 254
10.633 2.720
2023 Pasivos por impuesto diferidos Miles enros
Efecto
Ejercicio Concepto Importe  impositivo
2010 y anteriores  Efecto impositivo subv. 64 16
2012 Efecto impositivo subv. 11 3
2011 Combinaciones negocio 7.081 1.770
7.156 1.789
2022 " Pasivos por }mbuesto diferidos Miles euros
Efecto
Ejercicio Concepto Importe impositivo
2008 Efecto impositivo subv. 80 20
2010 y anteriores  Efecto impositivo subv. 80 20
2012 Efecto impositivo subv. 4 1
2011 Combinaciones negocio 10.839 2.710
11.003 2.751

00733

Em,k

NG

Los activos por impuestos diferidos, del ejercicio 2013 y anteriores, se originaron en la Sociedad
Aportante, y corresponden con provisiones con un diferente criterio de imputacion contable y
fiscal.

Los pasivos por impuesto diferido corresponden con el efecto impositivo de las subvenciones
oficiales de capital recibidas por la Sociedad Aportante, asi como la parte no deducible del
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Fondo de Comercio asignado a Concesiones Administrativas por una Combinacion de
Negocios efectuada en el afio 2011 por la Sociedad Aportante.

En julio de 2023 la sociedad Agbar, S.L.U. como sociedad representante del Grupo en
consolidacién fiscal 167/10 fue informada del inicio de actuaciones de comprobacién e
investigaciéon por el Impuesto sobre Sociedades, con caradcter parcial limitindose a las
deducciones por Innovacién Tecnolégica de los ejercicios 2018 al 2021. En noviembre de 2023 se
le notificé la ampliacién de las actuaciones a las deducciones por Innovacién Tecnélogica del
ejercicio 2022 y por I+D para la entidad dependiente Viaqua, S.A. para los ejercicios 2018 a 2022.
La Sociedad no est4 afectada por esta inspeccion, ya que entré a formar parte del grupo fiscal el
1 de enero de 2022.

Canaragua Concesiones, S.A. fue notificada en diciembre 2023 del inicio de Actuaciones de
comprobacién e investigacién por la Agencia Estatal sobre el Impuesto de Sociedades
correspondiente al ejercicio 2021 con un alcance general sobre dicho impuesto, que
posteriormente en enero de 2024 ha sido ampliada al Impuesto de Sociedades del ejercicio 2019
en lo que hace referencia a la comprobacién del cumplimiento de los requisitos para la
aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones y otras operaciones, regulado en el
capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades tributarias, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de 4 afios. Al 31 de
diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los
ultimos cuatro ejercicios para todos impuestos que le son de aplicacion, excepto con relacion al
Impuestos sobre Sociedades segiin se indica en el parrafo anterior. El Administrador Unico no
espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad como
consecuencia de las inspecciones abiertas o de eventuales nuevas inspecciones sobre los
ejercicios pendientes.

19.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio
neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Miles euros

2023 2022
Por impuesto diferido:
Con origen en otros ejercicios
Subvenciones oficiales de capital (Nota 13) 5 9
5 9
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Los principales servicios prestados por la sociedad dominante son los relativos a los servicios
de asistencia técnica, de servicios de formacion y desarrollo, asi como los servicios de formacién
y administracién de personal, confeccién de néminas y Reporting.

Adicionalmente se incluyen los gastos financieros de la sociedad con otras empresas del grupo
por los créditos recibidos, segtin se detalla en la Nota 20.3.
20.3 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con las partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023
y 2022, es el siguiente:

Miles euros
Sociedad dominante Empresas del grupo Empresaé asociadas Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Clientes y deudores (Nota 9.3) - 372 75 112 995 766 1.070 1.250
Créditos a empresas (Nota 9.3) 48.253 36.530 - - - - 48.253 36.530
Deudas a corto plazo (Nota 18.1.3) (3) - (960) (900) - - (963) (900)
Proveedores y acreedores (Nota 18.1.3) (304) (207) (6.067) (3.309) (151) (146) (6.522) (3.662)
Posicion neta 47.946 36,695 (6.952) (4.097) 844 620 41.838 33.218

Adicionalmente a los saldos anteriores, la Sociedad mantiene un saldo a 31 de diciembre de
2023 con la sociedad dominante del grupo Veolia por importe de 59 miles de euros.

El detalle de las inversiones financieras a largo plazo con empresas del grupo y asociadas se
detalla en la Nota 9.1.

Descripcion de saldos mds significativos 2023 y 2022

Los “Créditos a empresas con la sociedad dominante”, se corresponden a un contrato de cuenta
bancaria centralizada (también denominado de Cash-Concentration) firmado en el afio 2021 con
la sociedad AGBAR, S.L.U mediante el cual de forma diaria se integran en una cuenta inter-
empresas, devengando intereses siinple sobre la base de afio comercial, siendo los mismos
liquidados por trimestre naturales vencidos.

Las “Deudas a corto plazo con empresas del grupo”, se corresponden con el principal y los intereses
devengados y no pagados, de un préstamo recibido de Aguas de Arona, S.A., el cual es
renovable de forma anual y devenga un interés en funcién del Euribor mas un diferencial acorde
con el del mercado financiero.

El resto de los importes correspondientes a empresas del grupo y asociadas tienen un origen
comercial.
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20.4 Retribuciones al Administrador iinico

La direccién de la Sociedad se rige por las politicas econémicas y financieras definidas por sus
Organos de Administracién, sin que dicha direccién esté incursa en el ambito de aplicacién del
RD 1382/1985. Corresponde al Administrador Unico las labores de direccién conforme a las
previsiones contenidas en los estatutos sociales de la compafifa.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad no ha remunerado a personas fisicas por
representarla en drganos de administracion de sociedades en las que la Sociedad pudiese ser
persona juridica administradora.

20.5 Informacion del articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital

En relacién a si en el periodo al que se refieren estas cuentas anuales y hasta la fecha de
formulacién de las mismas, es decir entre el 1 de enero de 2023 y la fecha de firma que consta
en la diligencia final de este documento, el Administrador Unico y/ o personas a él vinculadas,
han incurrido en conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad, se manifiesta, con
base a la informacion por aquéllos comunicada a la Sociedad, que el Administrador Unico, ni
personas a €l vinculadas, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés con la
Sociedad.

20.6 Prima responsabilidad civil

Para los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha satisfecho primas por seguros de
responsabilidad civil de Administradores.

21. INGRESOSY GASTOS

21.1 Importe neto de la cifra de negocios

La Sociedad recoge en su facturacién ciertos canones concesionales y otros conceptos andlogos
que posteriormente son entregados al condecente u otra administracién ptblica. Dichos

importes se presentan minorando el Importe Neto de la Cifra de Negocios, por importe de 1.663
y 1.608 miles de euros para los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente.
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A continuacién, se presenta la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por
actividades ordinarias. Dicha informacién se presenta de forma agregada sin identificar los
mercados geogréficos, ya que la actividad se desarrolla en su préctica totalidad, en la
Comunidad Auténoma de Canarias:

Miles euros

2023 2022
Venta de agua 1.319 1163
Venta de existencias comerciales 807 725
Ingresos por trabajos y derechos de acometida 6.773 6.464
Ciclo integral del agua 74.491 71.541
Otros ingresos 19.932 14476
103.322 94.369

La mayor parte de los contratos con clientes que mantiene la Sociedad se enmarcan en las
distintas actividades relacionadas con la gestién del ciclo integral del agua. Las distintas
obligaciones de desempefio de estos confratos son satisfechas durante la duracién de dichos
contratos en funcién del uso realizado por los clientes de la Sociedad.

La Sociedad realiza la asignacién del precio de la transaccién a las distintas obligaciones de
desempeio mediante Ja estimacién de los precios de venta independientes de los bienes y
servicios comprometidos, que no difieren significativamente de los importes contractuales. No
existen descuentos y ni contraprestaciones variables de cuantfa significativa.

En general, los créditos por operaciones comerciales tienen un vencimiento no superior al afio
y no tienen un tipo de interés explicito, por lo que no existe componente financiero significativo.
De igual manera, no existen contraprestaciones distintas al efectivo de cuantia significativa.

La Sociedad dispone de diferentes tipologias de facturacién en funcién de cada territorio y
actividad. En relacién con Ja actividad de agua, la Sociedad factura de forma mensual, bimestral

y trimestral.

La Sociedad no tiene obligaciones de devolucién, reembolso y otras obligaciones similares de
cuantfa significativa.
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22.2  Personas empleadas con discapacidad

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con una discapacidad mayor
oigual al 33%, segiin su categoria es la siguiente:

Titulados grado medio - 1
Mandos intermedios - 1
Oficiales 4 4
Auxiliares y obreros 5 6

9 12

22.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas de la Sociedad para el ejercicio 2023
ascienden 28 miles de euros (27 miles de euros para el afio 2022). Asimismo, los honorarios
correspondientes a otros servicios prestados por los auditores de cuentas o por otras sociedades
vinculadas al mismo en el ejercicio 2023 ascendieron a 10 miles de euros (9 miles de euros en el
afio anterior).

23. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

En los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo Veolia ha puesto en marcha sus planes globales
de participacién llamados “Sequoia”. Estos programas de acciones para empleados
forman parte de la politica que tiene como objetivo aumentar la participacién de los
empleados y fortalecer la relacién de los mismos con el Grupo Veolia, ofreciéndoles la
posibilidad de estar estrechamente relacionados con el crecimiento del Grupo Veolia y
su rendimiento.

Sequoia 2023:
Los modelos de participacién son:
e “Clasico”: Incluye un descuento de un 15% sobre el precio de referencia de la
accién. El empleado estd expuesto a los movimientos del precio de la accién

segtin la evoluciéon del mercado.

* “Seguro”: El empleado adquiere una participacién en un Fondo que tiene como
tnica inversién acciones de Veolia. En este caso el importe de la aportacién y un

64



007931932

rendimiento minimo estdn asegurados. La rentabilidad puede incrementar en
funcién de la evoluciéon media futura del mercado.

Este plan, impulsado por el Grupo Veolia, ha supuesto un impacto patrimonial poco
significativo para la Sociedad.

Sequoia 2022:
Los modelos de participacién son:

¢ “Clasico”: Incluye un descuento de un 20% sobre el precio de referencia de la
accion. El empleado esta expuesto a los movimientos del precio de la acciéon
segtin la evolucién del mercado.

* “Seguro”: El empleado adquiere una participacién en un Fondo que tiene como
Gnica inversion acciones de Veolia. En este caso el importe de la aportacién esta
asegurado y la rentabilidad puede incrementar en funcién de la evolucién media
futura del mercado.

Este plan, impulsado por el Grupo Veolia, ha supuesto un impacto patrimonial poco
significativo para la Sociedad.
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circunstancia, se tomard Jla fecha de recepcién de la factura) hasta el pago material de la
operacion haya sido inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad.

(5) Nimero de facturas pagadas < 60 dias: Se entendera el ntimero de facturas en que los dias
naturales que hayan transcurrido desde la fecha de recepcién de los bienes o servicios (no
obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se produce esta circunstancia,
se tomara la fecha de recepcién de la factura) hasta el pago material de la operacién haya sido
inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad.

(6) Segun el articulo 4.3 de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, “Los plazos de pago indicados en
los apartados anteriores podran ser ampliados mediante pacto de las partes sin que, en ningdn
caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
se han producido hechos relevantes adicionales que requieran la ampliacién o modificacién del
contenido de estas cuentas anuales.

26. APORTACION NO DINERARIA

Tal y como se indica en la Nota 1, Canaragua Concesiones, S.A.U. se constituyd, mediante
aportacion no dineraria de la unidad econémica integrada por todos los activos y pasivos del
negocio del denominado ciclo integral del agua que Canaragua, S.A.U. desarrollaba en la
Comunidad Auténoma de Canarias. La Sociedad constituida se subrogé en todos los derechos
y obligaciones contractuales afectas a la unidad econémica objeto de la aportacién, con efectos
del dia 31 de diciembre de 2013.

Durante el afio 2023 y 2022, no se han producido ajustes en la valoracién de los activos
transmitidos o compromisos asumidos por la Aportacién de Rama de actividad, y tampoco se
han registrado ganancias o pérdidas relacionados con los activos adquiridos o pasivos
asumidos que resulten relevantes para comprender las presentes cuentas anuales.

Indicar, que durante el afio 2023 y 2022, no se han registrado impuestos diferidos como
consecuencia de la Aportacién de Rama de actividad.

Adicionalmente, como se ha indicado en la Nota 4.8, la sociedad transmitente, Canaragua,
S5.A.U. se acogi¢ al Régimen especial de las fusiones, escisiones y aportaciones de activos,
regulado en el RDL 4/2004 que aprueba el Texto Refundido del Impuesto Sobre Sociedades y,
en consecuencia, la Sociedad asumird el cumplimiento de los requisitos necesarios para
continuar en el goce de beneficios fiscales o consolidar los disfrutados por la entidad
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transmitente. La informacidn relativa a dicha aportacion no dineraria, se incluye en las cuentas
anuales del ejercicio 2014.

27. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el afio 2019 la sociedad Canaragua Concesiones, S.A.U. (sociedad absorbente) procedié
a realizar una fusién por absorcién de Aguas de Costa de Antigua, S.L.U. (sociedad absorbida).

El objeto social de Aguas de Costa de Antigua, S.A. (sociedad absorbida) consistia en la
ejecucion de toda clase de trabajos, servicios, obras, estudios y proyectos relacionados con la
distribucién, captacién, desalacién, depuracién y reutilizacién de aguas, y en general de todo lo
que esté relacionado con el ciclo integral del agua.

La finalidad de la fusién es la integracion de Aguas de Costa de Antigua, S.L.U. y sus filiales en
la estructura organizativa de Canaragua Concesiones, S.AU. aunando los recursos que
actualmente estan atribuidos a cada una de dichas mercantiles, con la consecuente reduccién de
costes administrativos y la supresiéon de duplicidades en la gestién del negocio, en cuanto a
obligaciones contables, laborales, fiscales y registrales. En el proceso de fusién se asigno una
reserva negativa de fusion por importe de 5.590 miles de euros.

e Los activos adquiridos y compromisos asumidos no se han determinado de forma
provisional, por lo tanto no se han realizado ajustes a la valoracion realizada.

¢  No se han reconocido impuestos diferidos en el presente ejercicio como resultado de la
combinacién de negocios.

*  Nosehan registrado ni ganancias ni pérdidas en el ejercicio que estén relacionadas con
los activos adquiridos o pasivos asumidos.

e No existen pasivos contingentes fruto de la combinacién de negocios.

No existen a fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales combinaciones de negocio
pendientes de finalizar o en curso.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A los Sefiores Accionistas:

Nos complace presentarles el informe de gestién de la Sociedad Canaragua Concesiones, S.A.U.,
correspondiente al ejercicio 2023:

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD:

Pese a las dificultadas y la situacién compleja de un entorno cambiante como el actual, donde las
consecuencias de la pandemia y los conflictos geopoliticos recientes (Europa, Oriente préximo)
siguen teniendo una incidencia directa en la economia (alza en los precios de la energia eléctrica
y de los materiales entre otros muchos), la Sociedad ha alcanzado retos importantes gracias a la
gran implicacién y cohesién de su grupo humano.

La Sociedad mantiene una propuesta de valor diferenciador para sus clientes, con la renovacién
de contratos y anadiendo una cartera importante en las obras principalmente relacionadas con la
emergencia hidrica en la que se encuentran algunas de nuestras islas, siendo clave la
diversificacion de las actividades incluyendo dentro de esta las relacionadas con los servicios
tecnolégicos o consultorfas en sostenibilidad.

El resultado de la Sociedad no es ajeno a toda esta situacion, situando el importe neto de la cifra
de negocios en 103.322 miles de euros, lo que supone un incremento del 9,49% con respecto al
afio anterior. El resultado de explotacién asciende a 4.401 miles de euros, lo que supone un
incremento 328 miles de euros frente al afio anterior (8,05%), a pesar del incremento de costes
relacionados directamente con la actividad, tal y como son los costes de aprovisionamientos
fundamentalmente con el incremento de la energfa eléctrica y los costes de personal. Contribuye
especialmente a esta mejora de la cuenta de resultados la enajenacion de actividades que quedan
fuera del proyecto estratégico de la compafiia generando un resultado por enajenacién del
inmovilizado de 969 miles de euros.

Los resultados financieros son positivos, y contribuyen de forma recurrente a la generacion de
efectivo de la Sociedad, fruto de la evolucion y el buen hacer de las distintas empresas
participadas. Los resultados financieros positivos ascienden a 1.857 Miles euros, con unos escasos
gastos financieros, los cuales ascienden a 129 Miles de euros, como consecuencia de la saneada
situacion financiera de la Sociedad, en linea con el afio anterior.

La Sociedad tiene un periodo medio de pago de 52,61 dias (48,95 dias en el afio anterior). La

Sociedad seguira adoptando las medidas oportunas para mantener dicho ratio dentro del periodo
establecido por Ley.
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EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El camino para el afio 2024 es continuar con el trabajo iniciado en afios anterior, aunque la
Sociedad es consciente del entorno cambiante en la que se desarrolla su actividad, trabajando
para incrementar la relevacion de la organizacion ante los distintos grupos de interés, para seguir
siendo cada vez mds un actor relevante en las islas. Para ello la Sociedad continuaré gestionado
su actividad de forma que se logre:

* La mejora continua de los resultados mediante la optimizacién de los recursos de la
Sociedad, consiguiendo ratios de eficiencia crecientes en todos los servicios gestionados.

*  Seguir defendiendo nuestra posicién de liderazgo en el ambito concesional, manteniendo
el esfuerzo en la renovacién de nuestros contratos.

e Continuar nuestra transformacién en empresa de servicios medioambientales.

e Mantener el esfuerzo tecnolégico en transformacién digital, culminando la
implementacién de Dinapsis en Canarias como centro operativo para la gestién
sostenible del agua y la salud ambiental del territorio de forma integrada a través de
servicios digitales enfocados a dar respuesta agil a las necesidades existentes.

Todo ello estd intimamente relacionado con el compromiso de la Sociedad con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, poner al cliente como prioridad y nuestra reputacién como empresa con
un modelo de liderazgo responsable que se anticipa a los problemas sociales y medioambientales
de Canarias y que, a través de su modelo de gestion, da respuesta y rinde cuentas con todos sus
grupos de interés para la consecucién de un propdsito que compartimos: hacer de Canarias un
lugar mas sostenible, mas préspero y solidario en el que nadie se quede atrds, cuestiones que
constituyen nuestros ejes del Pacto Social con Canarias que la Compafiia asume.

La Sociedad esta sujeta a los riesgos del negocio que se indican en la Nota 10 de la memoria.
Indicar que la Sociedad no mantenia con los trabajadores compromisos que no se hayan
desglosado en la memoria ni prevé cambios significativos en la plantilla a corto plazo.
INFORMACION NO FINANCIERA:

Conforme a lo dispuesto en el articulo 262.5 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad esta
dispensada de elaborar el estado de informacién no financiera al estar integrada en el informe de
gestién consolidado de la sociedad Agbar, S.1..U.

Dado que, conforme a lo dispuesto en el articulo 43 del Cédigo de Comercio, la sociedad Agbar,

S.L.U. no esta obligada a depositar sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de
Madrid ni en otra oficina publica, el estado de informacién no financiera consolidado para el
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ejercicio 2023, asi como los de ejercicios anteriores, estardn disponibles en la pagina web
https:/ /www .agbar.es.”

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO:
Durante el ejercicio 2023 no se han producido actuaciones de investigacién y desarrollo
significativas, si bien se han llevado a cabo actuaciones de innovacién tecnologica relacionadas

con la mejora de los procesos de gestién de servicios no concesionales y mejoras en la gestién
operativa.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS:

Durante el ejercicio 2023 no se han producido operaciones de autocartera.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS:

La sociedad carece a fecha de cierre del ejercicio 2023 de instrumentos financieros derivados.

HECHOS POSTERIORES:
Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas,

no se han producido hechos relevantes adicionales que requieran la ampliacién o modificacién
del contenido de estas cuentas anuales.
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Diligencia para hacer constar que en las hojas de papel con timbre de Estado, de la Clase 87, Serie
y nimeros 007931868 a la 007931938 ambas inclusive, obran las Cuentas Anuales de Canaragua

Concesiones, 5S.A.U. del ejercicio 2023, formuladas en fecha 29 de marzo de 2024, y el Informe de
Gestion.

Firmadas por:

JOSE JUAN GON ZALEZ SATMAH
Administrador tinico





